BAB V
PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan mengenai pengaruh Harga
Emas Domestik dan Penanaman Modal Dalam Negeri (PMDN) terhadap Indeks
Harga Saham Gabungan (IHSG) dengan Dow Jones Industrial Average (DJIA)
sebagai variabel moderasi periode 2011-2025, maka dapat diambil beberapa
kesimpulan sebagai berikut:

1. Harga Emas Domestik berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Indeks
Harga Saham Gabungan (IHSG). Hasil uji t menunjukkan bahwa Harga
Emas Domestik memiliki nilai koefisien sebesar -0,010470, nilai t hitung
sebesar -4,190142, dan nilai probabilitas sebesar 0,0023 yang lebih kecil
dari tingkat signifikansi 0,05. Hasil tersebut menunjukkan bahwa kenaikan
harga emas cenderung diikuti oleh penurunan IHSG. Kondisi ini
mengindikasikan bahwa investor memandang emas sebagai alternatif
investasi ketika risiko di pasar saham meningkat.

2. Penanaman Modal Dalam Negeri (PMDN) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Hasil uji t
menunjukkan bahwa PMDN memiliki nilai koefisien sebesar 0,011353, nilai
t hitung sebesar 3,404183, dan nilai probabilitas sebesar 0,0078 yang lebih
kecil dari tingkat signifikansi 0,05. Hasil tersebut menunjukkan bahwa
peningkatan investasi domestik dapat meningkatkan aktivitas ekonomi dan
kepercayaan investor terhadap pasar modal Indonesia sehingga

mendorong peningkatan IHSG.
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3. Dow Jones Industrial Average (DJIA ) mampu memoderasi pengaruh
Harga Emas Domestik terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).
Hasil uji MRA menunjukkan bahwa variabel interaksi antara Harga Emas
Domestik dan DJIA (X1*Z) memiliki nilai koefisien sebesar 1,93E-07, nilai t
hitung sebesar 3,137697, dan nilai probabilitas sebesar 0,0120 yang lebih
kecil dari tingkat signifikansi 0,05. Hasil tersebut menunjukkan bahwa
kondisi pasar global yang tercermin melalui DJIA dapat memperkuat
hubungan antara Harga Emas Domestik dan IHSG.

4. Dow Jones Industrial Average (DJIA) tidak mampu memoderasi pengaruh
Penanaman Modal Dalam Negeri (PMDN) terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG). Hasil uji MRA menunjukkan bahwa variabel interaksi
antara PMDN dan DJIA (X2*Z) memiliki nilai koefisien sebesar -1,77E-07,
nilai t hitung sebesar -2,009447, dan nilai probabilitas sebesar 0,0754 yang
lebih besar dari tingkat signifikansi 0,05. Hasil tersebut menunjukkan
bahwa PMDN lebih dipengaruhi oleh faktor domestik dibandingkan kondisi

pasar global yang tercermin melalui DJIA.

5.2 Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka penulis memberikan

beberapa saran sebagai berikut:

1. Bagi investor, Investor disarankan untuk tidak hanya memperhatikan
pergerakan IHSG, tetapi juga memperhatikan perubahan Harga Emas
Domestik dan kondisi pasar global yang tercermin melalui DJIA dalam
mengambil keputusan investasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
harga emas memiliki pengaruh terhadap IHSG dan pengaruh tersebut

menjadi lebih kuat ketika dipengaruhi oleh kondisi pasar global.
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Sebagai langkah praktis, investor dapat menerapkan strategi diversifikasi
portofolio dengan mengombinasikan investasi pada saham dan emas
untuk mengurangi risiko investasi. Selain itu, investor perlu memantau
perkembangan pasar global, terutama ketika terjadi ketidakpastian
ekonomi internasional, karena kondisi tersebut dapat memengaruhi
perilaku pasar dan keputusan investasi.

Bagi pemerintah dan pihak terkait, diharapkan dapat menjaga stabilitas
ekonomi nasional, meningkatkan iklim investasi, serta memperkuat
kepercayaan investor domestik agar pasar modal Indonesia tetap stabil
dan menarik bagi investor. Selain itu, pemerintah juga perlu
memperhatikan kondisi ekonomi global yang dapat memengaruhi perilaku
investor di pasar modal.

Beberapa langkah yang dapat dilakukan antara lain penyederhanaan
perizinan investasi, peningkatan kepastian hukum bagi investor,
penguatan infrastruktur pendukung investasi, serta pemberian insentif bagi
sektor-sektor produktif yang mampu mendorong pertumbuhan ekonomi.
Selain itu, pemerintah juga perlu meningkatkan edukasi pasar modal
kepada masyarakat untuk memperluas basis investor domestik dan
mengurangi ketergantungan terhadap sentimen eksternal.

Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambahkan variabel lain
yang dapat memengaruhi IHSG seperti inflasi, suku bunga, nilai tukar,
harga minyak dunia, maupun indeks saham global lainnya agar hasil
penelitian menjadi lebih luas dan komprehensif. Penelitian selanjutnya juga

dapat menggunakan periode penelitian yang lebih panjang serta metode
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analisis yang berbeda untuk memperoleh hasil penelitian yang lebih

mendalam.

5.3 Implikasi Hasil Penelitian

Hasil penelitian ini memiliki implikasi penting bagi investor, pemerintah,
maupun akademisi dalam memahami faktor-faktor yang memengaruhi pergerakan
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Hasil penelitian menunjukkan bahwa
faktor domestik masih memiliki pengaruh yang lebih dominan terhadap pergerakan
IHSG dibanding faktor global. Hal tersebut terlihat dari tidak signifikannya
pengaruh langsung DJIA terhadap IHSG, sedangkan PMDN sebagai indikator
investasi domestik justru memiliki pengaruh terhadap IHSG. Selain itu, penelitian
ini juga menunjukkan bahwa kondisi pasar global tetap memiliki peran tidak
langsung terhadap pasar modal Indonesia melalui variabel tertentu, khususnya
Harga Emas Domestik. DJIA terbukti mampu memperkuat hubungan antara Harga
Emas Domestik terhadap IHSG karena emas merupakan instrumen investasi yang
sensitif terhadap kondisi pasar global. Sementara itu, DJIA tidak mampu
memoderasi pengaruh PMDN terhadap IHSG karena PMDN lebih dipengaruhi
oleh kondisi ekonomi domestik dibanding kondisi pasar global.

Dengan demikian, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan
pertimbangan bagi investor dalam memahami pengaruh faktor domestik dan
global terhadap pasar modal Indonesia, serta menjadi referensi bagi penelitian
selanjutnya terkait penggunaan variabel moderasi dalam penelitian pasar modal

dan investasi
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