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BAB V  
PENUTUP 

 
5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan, maka 

dapat diambil beberapa kesimpulan sebagai berikut: 

1. Penanaman Modal Asing (X1) menunjukkan bahwa setiap kenaikan satu 

satuan Penanaman Modal Asing (PMA) akan meningkatkan Indeks Harga 

Saham Gabungan (IHSG) sebesar 739,6986. Karena nilai probabilitas 

sebesar 0,0264 < 0,05, maka PMA berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

IHSG di Bursa Efek Indonesia periode 2009-2024. Hasil ini menunjukkan 

bahwa semakin besar arus investasi asing yang masuk ke Indonesia, maka 

semakin tinggi pula kepercayaan investor terhadap pasar modal domestik. 

Masuknya modal asing dapat meningkatkan likuiditas pasar, memperkuat 

aktivitas investasi, serta mendorong kenaikan harga saham sehingga 

berdampak pada peningkatan IHSG. 

2. Nilai Tukar Rupiah (X2) menunjukkan bahwa setiap kenaikan satu satuan nilai 

tukar akan meningkatkan IHSG sebesar 0,481665. Karena nilai probabilitas 

sebesar 0,0001 < 0,05, maka nilai tukar berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap IHSG. Temuan ini menunjukkan bahwa perubahan nilai tukar 

memiliki keterkaitan erat dengan pergerakan pasar modal Indonesia. 

Stabilitas nilai tukar dapat meningkatkan kepercayaan investor dalam 

melakukan investasi di pasar saham. Kondisi tersebut mendorong 

peningkatan aktivitas perdagangan saham sehingga berdampak pada 

penguatan IHSG. 

3. Inflasi (X3) menunjukkan bahwa setiap kenaikan satu satuan inflasi akan 

menurunkan IHSG sebesar 223,5440. Namun nilai probabilitas sebesar 



81 
 

 
 

0,1222 > 0,05, sehingga inflasi berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap IHSG. Hasil ini menunjukkan bahwa selama periode penelitian, 

perubahan tingkat inflasi belum mampu memberikan pengaruh yang nyata 

terhadap pergerakan IHSG. Meskipun secara teori inflasi yang tinggi dapat 

meningkatkan biaya produksi perusahaan dan menurunkan daya beli 

masyarakat sehingga berpotensi menekan harga saham, kondisi inflasi di 

Indonesia selama periode penelitian relatif terkendali sehingga dampaknya 

terhadap pasar modal tidak terlalu signifikan. 

4. Berdasarkan hasil uji F, diperoleh nilai F-statistic sebesar 25,98511 dengan 

nilai probabilitas 0,000016 < 0,05. Hasil ini menunjukkan bahwa Penanaman 

Modal Asing (PMA), Nilai Tukar Rupiah, dan Inflasi secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di 

Indonesia periode 2009-2024. Selain itu, nilai Adjusted R-Squared sebesar 

0,833251 menunjukkan bahwa sebesar 83,33% variasi perubahan IHSG 

dapat dijelaskan oleh ketiga variabel tersebut, sedangkan sisanya sebesar 

16,67% dipengaruhi oleh faktor lain di luar model penelitian. Temuan ini 

menegaskan bahwa kondisi investasi asing, stabilitas nilai tukar, dan tingkat 

inflasi merupakan faktor makroekonomi yang penting dalam memengaruhi 

pergerakan pasar modal Indonesia. 

5.2 Saran    

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, terdapat beberapa saran 

yang diharapkan dapat menjadi masukan bagi pemerintah, Bank Indonesia, serta 

peneliti selanjutnya dalam mendukung stabilitas perekonomian dan 

perkembangan pasar modal di Indonesia. Adapun saran yang dapat diberikan 

adalah sebagai berikut:  
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1. Pemerintah perlu terus meningkatkan kualitas iklim investasi melalui 

penyederhanaan perizinan, peningkatan kepastian hukum, serta 

pembangunan infrastruktur yang memadai. Langkah tersebut diharapkan 

mampu meningkatkan minat investor untuk menanamkan modalnya di 

Indonesia dan mendukung perkembangan pasar modal nasional. 

2. Pemerintah dan Bank Indonesia perlu menjaga stabilitas nilai tukar rupiah 

melalui kebijakan ekonomi yang tepat dan terkoordinasi. Stabilitas nilai tukar 

dapat menciptakan kepastian bagi pelaku usaha dan investor sehingga 

mampu mendukung aktivitas investasi di pasar modal Indonesia. 

3. Pemerintah perlu menjaga tingkat inflasi agar tetap terkendali melalui 

penguatan koordinasi kebijakan moneter dan fiskal. Inflasi yang stabil dapat 

menjaga daya beli masyarakat, menciptakan kondisi ekonomi yang sehat, 

serta meningkatkan kepercayaan investor terhadap perekonomian nasional. 

4. Penelitian ini membuka ruang bagi penelitian selanjutnya untuk mengkaji 

pengaruh variabel ekonomi makro lainnya yang dapat memengaruhi IHSG, 

seperti suku bunga, jumlah uang beredar, pertumbuhan ekonomi, harga emas, 

maupun harga minyak dunia. Selain itu, penelitian selanjutnya dapat 

memperpanjang periode pengamatan atau menggunakan metode analisis 

yang berbeda agar diperoleh hasil yang lebih komprehensif mengenai faktor-

faktor yang memengaruhi pergerakan IHSG di Indonesia. 

5.3 Implikasi Hasil Penelitian  

Hasil penelitian ini memiliki beberapa dampak atau makna penting yang bisa 

dirasakan dalam kehidupan nyata maupun dunia akademik, yaitu: 

1.  Implikasi Teoritis (untuk ilmu pengetahuan) 

 Hasil penelitian ini memperkuat teori Arbitrage Pricing Theory (APT) dan teori 

portofolio yang menyatakan bahwa faktor-faktor makroekonomi memiliki pengaruh 



83 
 

 
 

terhadap pergerakan pasar modal, khususnya Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG). Temuan penelitian menunjukkan bahwa penanaman modal asing dan nilai 

tukar rupiah memiliki pengaruh terhadap IHSG, sedangkan inflasi menunjukkan 

pengaruh yang relatif lemah terhadap pergerakan pasar saham. Hasil ini menjadi 

tambahan literatur dalam bidang ekonomi makro dan pasar modal, khususnya 

mengenai hubungan antara penanaman modal asing, nilai tukar rupiah, inflasi, dan 

IHSG di Indonesia. Selain itu, penelitian ini juga membuka peluang bagi peneliti 

selanjutnya untuk mengembangkan kajian yang lebih luas dengan menambahkan 

variabel lain seperti suku bunga, pertumbuhan ekonomi, harga minyak dunia, 

maupun faktor global lainnya agar diperoleh hasil penelitian yang lebih 

komprehensif mengenai faktor-faktor yang memengaruhi pasar modal Indonesia. 

2.  Implikasi Praktis (untuk kebijakan dan tindakan nyata) 

 Dari sisi praktis, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa stabilitas ekonomi 

makro memiliki peran penting dalam menjaga kestabilan pasar modal Indonesia. 

Selain itu, pemerintah juga perlu menciptakan iklim investasi yang kondusif guna 

meningkatkan arus penanaman modal asing (PMA) karena investasi asing mampu 

meningkatkan likuiditas pasar dan mendukung penguatan IHSG. Bagi investor, 

penelitian ini memberikan gambaran bahwa perubahan kondisi makroekonomi 

seperti fluktuasi nilai tukar, inflasi, dan arus modal asing perlu diperhatikan 

sebelum mengambil keputusan investasi. Dengan memahami pengaruh variabel-

variabel tersebut, investor dapat menyusun strategi portofolio yang lebih tepat 

untuk meminimalkan risiko dan memperoleh keuntungan yang optimal di pasar 

modal Indonesia. 
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