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5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh suku bunga, nilai tukar, dan

inflasi terhadap tingkat investasi asing (PMA) di Provinsi DKI Jakarta periode

2010-2024 dengan menggunakan analisis regresi linier berganda, maka dapat

ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1.

Suku bunga (X1) berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap investasi
asing (PMA) di DKI Jakarta. Hasil uji t menunjukkan nilai probabilitas sebesar
0,4992 > 0,05 sehingga hipotesis pertama (H1) ditolak. Hasil ini menunjukkan
bahwa perubahan tingkat suku bunga selama periode penelitian belum mampu
memberikan pengaruh yang signifikan terhadap keputusan investor asing

dalam menanamkan modalnya di DKI Jakarta.

Nilai tukar (X2) berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap investasi
asing (PMA) di DKI Jakarta. Hasil uji t menunjukkan nilai probabilitas sebesar
0,3476 > 0,05 sehingga hipotesis kedua (H2) ditolak. Hal ini menunjukkan
bahwa perubahan nilai tukar rupiah terhadap dolar Amerika Serikat tidak
menjadi faktor utama yang memengaruhi investasi asing di DKI Jakarta selama

periode penelitian.

Inflasi (X3) berpengaruh negatif namun tidak signifikan terhadap investasi
asing (PMA) di DKI Jakarta. Hasil uji t menunjukkan nilai probabilitas sebesar
0,7781 > 0,05 sehingga hipotesis ketiga (H3) ditolak. Dengan demikian,
perubahan tingkat inflasi belum mampu memberikan pengaruh yang signifikan

terhadap investasi asing di DKI Jakarta.
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4. Suku bunga, nilai tukar, dan inflasi secara simultan tidak berpengaruh
signifikan terhadap investasi asing (PMA) di DKI Jakarta. Hasil uji F
menunjukkan nilai probabilitas F-statistic sebesar 0,656623 > 0,05 sehingga
hipotesis keempat (H4) ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa ketiga variabel
makroekonomi tersebut secara bersama-sama belum mampu menjelaskan

perubahan investasi asing di DKI Jakarta secara signifikan.

5. Hasil uji koefisien determinasi (R?*) menunjukkan nilai sebesar 0,131063 atau
13,11%, yang berarti bahwa variabel suku bunga, nilai tukar, dan inflasi hanya
mampu menjelaskan variasi investasi asing di DKI Jakarta sebesar 13,11%,
sedangkan sisanya sebesar 86,89% dipengaruhi oleh faktor lain di luar model
penelitian seperti pertumbuhan ekonomi, stabilitas politik, kualitas infrastruktur,

kemudahan perizinan, kondisi global, dan faktor ekonomi lainnya.

5.2 Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka saran yang dapat
diberikan adalah sebagai berikut:
1) Bagi Pemerintah

Pemerintah pusat maupun Pemerintah Provinsi DKI Jakarta perlu terus
menjaga stabilitas ekonomi makro melalui pengendalian inflasi, stabilitas nilai
tukar, dan kebijakan suku bunga yang tepat. Meskipun dalam penelitian ini ketiga
variabel tersebut tidak berpengaruh signifikan terhadap investasi asing, kondisi
ekonomi yang stabil tetap menjadi faktor penting dalam menciptakan iklim

investasi yang kondusif.
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2) Bagi Investor
Investor asing diharapkan tidak hanya mempertimbangkan faktor suku
bunga, nilai tukar, dan inflasi dalam mengambil keputusan investasi, tetapi juga
memperhatikan faktor lain seperti prospek pertumbuhan ekonomi, kualitas
infrastruktur, stabilitas politik, regulasi investasi, serta potensi pasar yang tersedia
di DKI Jakarta.
3) Bagi Peneliti Selanjutnya
Peneliti selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain yang
diduga lebih berpengaruh terhadap investasi asing, seperti pertumbuhan ekonomi
(PDRB), upah minimum, ekspor, cadangan devisa, stabilitas politik, indeks
kemudahan berusaha (Ease of Doing Business), dan kualitas infrastruktur. Selain
itu, penggunaan periode penelitian yang lebih panjang atau cakupan wilayah yang
lebih luas dapat memberikan hasil penelitian yang lebih komprehensif.

5.3 Implikasi Hasil Penelitian

Berdasarkan hasil penelitian yang menunjukkan bahwa variabel suku
bunga, nilai tukar, dan inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap investasi asing
(PMA) di DKI Jakarta periode 2010-2024, terdapat beberapa implikasi yang dapat
dijelaskan, baik secara teoritis maupun praktis.

1. Implikasi Teoritis

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa teori ekonomi makro yang
menyatakan suku bunga, nilai tukar, dan inflasi sebagai faktor utama yang
memengaruhi investasi asing tidak selalu berlaku secara langsung pada tingkat
daerah, khususnya di DKI Jakarta. Temuan ini memperkuat pandangan Teori
Eclectic Paradigm (OLI) dari John H. Dunning yang menjelaskan bahwa keputusan

investasi asing tidak hanya dipengaruhi oleh kondisi makroekonomi, tetapi juga
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oleh faktor lokasi (location advantages) seperti infrastruktur, ukuran pasar,
kemudahan berusaha, stabilitas politik, dan kualitas sumber daya manusia.
Dengan demikian, penelitian ini memberikan tambahan bukti empiris bahwa faktor-
faktor non-makroekonomi memiliki peranan yang lebih besar dalam menarik
investasi asing di DKI Jakarta.

2. Implikasi Praktis

Bagi pemerintah, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa upaya
peningkatan investasi asing tidak cukup hanya melalui pengendalian suku bunga,
stabilitas nilai tukar, dan pengendalian inflasi. Pemerintah perlu lebih fokus pada
perbaikan iklim investasi melalui penyederhanaan perizinan, peningkatan kualitas
infrastruktur, pemberian insentif investasi, penguatan kepastian hukum, serta
menjaga stabilitas politik dan keamanan.

Bagi investor, hasil penelitian ini memberikan informasi bahwa kondisi suku
bunga, nilai tukar, dan inflasi bukan satu-satunya pertimbangan dalam
pengambilan  keputusan investasi di DKI Jakarta. Investor perlu
mempertimbangkan faktor lain yang lebih strategis, seperti potensi pasar,
perkembangan sektor industri, kualitas infrastruktur, kemudahan berusaha, dan

prospek pertumbuhan ekonomi jangka panjang.



DAFTAR PUSTAKA

Agung, G., Ratih, A., Sari, M., Gde, |., & Baskara, K. (2018). Pengaruh
Pertumbuhan Ekonomi, Suku Bunga, Dan Nilai Tukar Terhadap Investasi
Asing Langsung Di Indonesia. E-Jurnal Manajemen Unud 7(7), 4002—4030.
Https://D0i.0Org/10.24843/Ejmunud.2018.V7.107.P20

Albab, U. (2025). Pengaruh Pertumbuhan Ekonomi, Nilai Tukar Dan Keterbukaan
Perdagangan Terhadap Fdi Di Indonesia. Ekopedia: Jurnal Illmiah
Ekonomi, 1(4), 2094—-2103. Https://D0i.Org/10.63822/Hn37bd83

Aprilia, Y. F., & Silvi Asna Prestianawati. (2024). Analisis Suku Bunga, Pajak, Dan
Investasi Terhadap Penyaluran Kredit Domestik Pada Negara Asean 5.
Contemporary Studies In Economic, Finance And Banking, 3(2), 454—
469. Https://D0i.0rg/10.21776/Csefb.2024.03.2.15

Azizan, M., Simbolon, R., Barany, E., Novianti, T., Ekonomi, F., Manajemen, D., &
Bogor, P. (N.D.). Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Investasi Asing
Langsung Di Indonesia. Ekonomikawan
Https://Doi.0Org/10.30596/Ekonomikawan.V%Vi%!

Bintoro, C. S. (2022). Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Investasi Asing
Langsung Di Indonesia. Jurnal Economina, 1(3).

Dewi, P. K., & Triaryati, N. (2015). Pengaruh Pertumbuhan Ekonomi, Suku Bunga
Dan Pajak Terhadap Investasi Asing Langsung. E-Jurnal Manajemen
Unud4(4), 866-878.

Ekspektasi Kinerja, P., Upaya, E., Yang Memfasilitasi Dan Kepercayaan Terhadap
Penggunaan Aplikasi Investasi Ipot, K., Riska, M., Khoiriyah, R., Prihastoro,
B., & Ekonomi Dan Bisnis, F. (N.D.). Islamic Economics And Finance
Journal. Retrieved Http://Journal.Scimadly.Com/Index.Php/lefj

Fahmi, A., & Adriani, E. (2022). Analisis Pengaruh Pmdn Dan Pma Terhadap
Perekonomian Provinsi Jambi. J-Mas (Jurnal Manajemen Dan Sains), 7(1),
356. Https://Doi.Org/10.33087/Jmas.V7i1.407

Fahmi, A. U., & Septiani, Y. (2023). The Influence Of Gdp, Inflation, And Deposit
Rates On Fdi In Indonesia. In Journal Of Humanities, Social Sciences And
Business (Jhssb) (Vol. 2, Number 2).
Https://Ojs.Transpublika.Com/Index.Php/Jhssb/

Febriana, A., & Mugorobbin, M. (2014). Investasi Asing Langsung Di Indonesia
Dan Faktor Faktor Yang Mempengaruhinya. In Jurnal Ekonomi Dan Studi
Pembangunan (Vol. 15, Number 2).

Fitri, A., Kurniawan, M., & Susanto, I. (2023). Pengaruh Foreign Direct Investment,
Ekspor Barang Dan Jasa, Tingkat Inflasi Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Di



10 Negara Asean Dalam Perspektif Ekonomi Islam. Journal Of Islamic
Economic Business Https://Creativecommons.Org/Licenses/By/4.0/

Hakim, A. (2023). Pengaruh Inflasi Dan Tingkat Suku Bunga Terhadap
Pertumbuhan Ekonomi Di Indonesia. Ekonomi, Keuangan, Investasi Dan
Syariah (Ekuitas), 4(4), 1283-1291.
Https://Doi.Org/10.47065/Ekuitas.V4i4.3377

Hidayat, T., Yahya, A., & Permatasari, M. D. (N.D.). Pengaruh Financial Distress ,
Inflasi, Dan Nilai Tukar Terhadap Keputusan Investasi Se Rta Implikasinya
Pada Nilai Perusahaan. Jurnal Akuntansi Bisnis Pelita Bangsa Vol 8 No. 1
—Juni 2023

Investasi, P., Dan, A., Serta, D., Terhadap, I., Ekonomi, P., Ponirah, A., Yasirrahayu,
F. N., Sunan, U., & Djati, G. (N.D.). Mashlahah: Journal Of Islamic
Economics Journal Xx (Xxxx) Xxxxxx Https://Doi.Org/Xxxx/Xxx 123.
Retrieved Https://Doi.Org/Xxxx/Xxx

Jurnal, H., Najmuddin, A., Widya Pratiwi, O., Jandi Anwar, C., & Suhendra, I.
(2023). Analisis Pengaruh Variable Makroekonomi Terhadap Foreign direct
investment di indonesia Jurnal Ekonomika45 (Vol. 11, Number 1).

Kholid Mawardi. (2023). Dampak Nilai Tukar Mata Uang Terhadap Perdagangan
Internasional. Sammajiva: Jurnal Penelitian Bisnis Dan Manajemen, 1(4),
239-258. Https://D0i.Org/10.47861/Sammaijiva.V1i4.563

Mardiana Pratiwi Mochdzulkirom Devi Farah Azizah, N. A. (2015). Pengaruh
Inflasi, Tingkat Suku Bunga Sbi, Dan Nilai Tukar Terhadap Penanaman Modal
Asing Dan Pertumbuhan Ekonomi Di Indonesia (Tahun 2004 Sampai Dengan
Tahun 2013). In Jurnal Administrasi Bisnis (Jab)|Vol (Vol. 26, Number 2).

Mubarak As, M. A., & Ibnu Muhdir. (2023). Peran Investasi Asing Langsung Dan
Bantuan Luar Negeri Dalam Mendorong Pertumbuhan Ekonomi: Efek
Moderasi Stabilitas Politik Di Negara D-8. Jurnal Magister Ekonomi
Syariah, 2(1 Juni), 1-21. Https://D0i.Org/10.14421/Jmes.2023.021-01

Nainggolan, N. E. E., & Yusnida, Y. (2025a). Pengaruh Upah Minimum Provinsi,
Suku Bunga, Dan Nilai Tukar Terhadap Investasi Asing Langsung Di
Indonesia Tahun 1993 - 2023. Jurnal Ekuilnomi, 7(1), 213-219.
Https://Doi.0Org/10.36985/Dr4cdp97

Nainggolan, N. E. E., & Yusnida, Y. (2025b). Pengaruh Upah Minimum Provinsi,
Suku Bunga, Dan Nilai Tukar Terhadap Investasi Asing Langsung Di
Indonesia Tahun 1993 - 2023. Jurnal Ekuilnomi, 7(1), 213-219.
Https://D0oi.Org/10.36985/Dr4cdp97

Nange, B., Tiwu, M. |. H., Bolang, R. T. C., Prodi, ), & Pembangunan, E. (N.D.).
Pengaruh Investasi Reksa Dana Pasar Uang Dan Tingkat Suku Bunga
Terhadap Keuntungan Investor The Effect Of Money Market Mutual Fund
Investments And Interest Rate Levels On Investor Profits Koresponden : A).
Glory Jurnal Ekonomi Dan llmu Sosial, 6(5), 1417-1428.



Prasetyo, B. D., & Soesilo, N. I. (2022). Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Suku
Bunga Pinjaman Ang Mempengaruhi Suku Bunga Pinjaman Perumahan.
Jurnal Kebijakan Ekonomi, 17(1), 15-31.
Https://Doi.Org/10.21002/Jke.2022.02

Putri Evinda, M., & Muslinawati, R. (2025). (P) Analisis Pengaruh Nilai Tukar,
Tingkat Suku Bunga, Dan Produk Domestik Bruto Terhadap Foreign Direct
Investment Di Indonesia. JURNALNUANSAAKADEMIK Jurnal
Pembangunan Masyarakat 10(2), 731-750.

Putri, R. P., Heriberta, ;, Prodi, E., Pembangunan, E., Ekonomi, F., Bisnis, D., &
Jambi, U. (2018). Pengaruh Inflasi, Investasi Asing Langsung Dan
Pengeluaran Pemerintah Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia. In
Jurnal Paradigma Ekonomika (Vol. 13, Number 2).

Ristianto, A., & Indira Hasmarini, M. (2017). Analysis Of The Effect Of Inflation,
Interest Rates, Exchange Rates, And Gdp On Direct Investment In Five Asean
Countries During The Period 2017-2023 Analisis Pengaruh Inflasi. In
Management Studies And Entrepreneurship Journal (Vol. 6, Number 4).
Http://Journal.Yrpipku.Com/Index.Php/Mse;j

Salfiah Salfiah. (2025). Analisis Deskriptif Hubungan Inflasi Dan Penanaman
Modal Asing (Pma) Di Indonesia Tahun 2016-2023. Jurnal llmiah Ekonomi
Dan Manajemen, 3(6), 347-359. Https://Doi.Org/10.61722/Jiem.V3i6.5276

Sidebang, T. B., Dwi Pratama, V., Sari, N., Kaban, B., & Hutagalung, M. (N.D
(Peranan Investasi Asing Dalam Percepatan Pertumbuhan Ekonomi Di
Indonesia). Outline Journal Of Economic Studies .). | 54 Outline Journal
Of Economic Studies The Role Of Foreign Investment In Accelerating
Economic Growth In Indonesia

Tri Septifany Rustam Hidayat Sri Sulasmiyati, A. R. (2015). Analisis Pengaruh
Inflasi, Tingkat Suku Bunga, Nilai Tukar Rupiah Dan Cadangan Devisa
Terhadap Penanaman Modal Asing Di Indonesia (Studi Pada Bank Indonesia
Periode Tahun 2006-2014). In Jurnal Administrasi Bisnis (Jab)|Vol (Vol. 25,
Number 2).



